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SUR LES MARCHES LA MONNAIE UNIQUE A PERDU 7,5 % DEPUIS LE DEBUT DE L' ANNEE

Leuro a déja voté non

Les marchés des changes anticipent un rejet de la Constitution par les Frangais.
La monnaie unique recule face au dollar, stimulé par |a vigueur de I’économie américaine.
Le CAC 40 applaudit, au plus haut depuis trois ans

Florentin Collomp

LE RESULTAT de ce soir ne
devrait pas provoquer d’af-
folement sur les marchés
des changes demain. D’abord
parce que ce lundi est férié
aux Etats-Unis et en Grande-
Bretagne. Et. surtout, car les
cambistes ont déja intégré de-
puis trois semaines la probabi-
lité d’une victoire du non au
référendum sur la Constitu-
tion européenne.

« L’euro a baissé parallele-
ment au recul du oui. Les
marchés s’attendaient encore
a un oui il y a quinze jours,
maintenant, ils anticipent un
non », constate Frédéric Gay,
directeur général de Realti-
me Forex, une société spécia-
lisée sur les opérations de
change en ligne basée a Ge-
néve. Sans volatilité excessi-
ve, les marchés sont méfiants.
Jeudi, I’euro a atteint son plus
bas niveau depuis sept mois,
1,2492 dollar, réagissant aux
pronostics de Nicolas Sarko-
zy sur un résultat compris
entre « un petit non et un gros
non ».

« On vend l’euro parce
qu’on se méfie, explique Nico-
las Bouzou, chef économiste
de I'institut Xerfi. Les mar-
chés financiers internationaux
ont toujours trouvé que ’'Eu-
rope était une béte bizarre et
compliquée. Quand ils voient |
que les Francais s'appréte-
rajent a rejeter une Constitu-
tion rédigée par un ancien
président de la République
francais, pour des hedge funds
japonais ou américains, c’est
difficile a suivre ! »

Un non avéré des Francais
ce soir — ou des Pays-Bas mar-
di — précipitera-t-il la tendan-
ce? « Je ne crois pas a une
chute brutale en début de se-

maine car les anticipations ont
déja eu lieu. Certains opéra-
teurs ont négocié des options
sur un euro a 1,2450 dollar
pour se protéger contre une
éventuelle catastrophe. On
pourrait tester le niveau de
1.24 qui pourrait se tenir par
la suite », pronostique Frédé-
ri¢ Gay. Pour lui, « la grosse
surprise aujourd’hui, ce serait
une victoire du oui, qui pour-
rait entrafner une remontée
jusqu'a 1,27 dollar ».

Mais, que le oui ou le non

I’emporte finalement, la ten-
dance a la baisse de la devise
européenne devrait se pour-
suivre. Si celle-ci a cédé envi-
ron 3 % ces trois derniéres se-
maines, elle a perdu 7,5 % de-
puis le début de I’année. Et ce,
sans lien avec le référendum
mais pour des raisons écono-
miques structurelles. « La cor-
rection d’aujourd’hui est tech-
nique, le référendum est une
excuse pour vendre de ’euro,
mais sur le fond c’est plutét le
dollar qui remonte. A moyen
terme, trois a six mois, la bais-
se pourrait se poursuivre jus-
qu’a 1,20 dollar », estime Fré-
déric Gay.
Principale raison de cette
évolution: le creusement de
‘ I’écart entre une €conomie
américaine en pleine forme et
une Europe déprimée. « Sur le
plan conjoncturel, tous les in-
dicateurs économiques sont
bons aux Etats-Unis, ol la
croissance s’avére durable-
ment forte, tandis qu’elle est
molle en Europe, explique Ni-

vote

colas Bouzou. Des
perspectives  de
profits supérieurs
dans les entre-
prises américaines,
des taux d’intérét
plus élevés sédui-
sent les investis-
seurs, qui achetent
donc du dollar. »

Ironie, cette ten-
dance profite in
fine a... I'Europe.
Si le dollar monte,
les produits vendus
en euros devien-
nent plus abor-
dables pour ses
partenaires com-
merciaux.

C’est bon pour
notre  commerce
extérieur, donc
pour notre crois-
sance. « La hausse
de ’euro a été une
telle  catastrophe
que toute baisse est
une bonne nouvel-
le, admet 1’écono-
miste de Xerfi.
Mais pour que cela
relance la croissan-
ce, il faudrait qu’el-
le soit durable. » Et
les exportations ne
font pas toute la
croissance : la

consommation et, surtout, I'in-
vestissement des entreprises
pourraient fléchir aprés un
négatif. Pour

Nicolas

Bouzou, il n’y a pas d’ambigui-
té: « Un non n’est pas bon
pour I’économie. » La Bourse
n'est pas de cet avis:le CAC40
a atteint jeudi son plus haut ni-
veau depuis trois ans, a 4.142
points. Indifférents a l'issue du
scrutin, les opérateurs applau-
dissent a la remontée du dollar
et, aussi, a la baisse des cours

du pétrole.

1-E/1

Copyright (Journal du Dimanche (Le) N°3047) Reproduction interdite sans autorisation

o

{ ey

Dernier :

REALTIME FOREX



