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Euro-dollar: cassure importante lundi  

Frédéric Gay , CEO, Realtime Forex 
Mercredi 20 avril 2005  

L'accès de faiblesse du dollar de ce début de semaine est 
consécutif à la réunion du G7 ce week-end à Washington. En 
effet, l'avertissement lancé à la Chine pour qu'elle introduise 
la flexibilité du taux de change du yuan est caractéristique de 
l'inquiétude des Etats-Unis vis-à-vis de leur déficit des 
comptes courants. De plus, le VIX (indice qui mesure la 
volatilité des marchés actions) est monté à des niveaux 
impressionnants et les futures sur taux d'intérêt montrent 
que la Réserve fédérale marquera certainement une pause 
dans sa politique de hausse de taux jusqu'à la réunion du 
mois de septembre.  
 
D'un point de vue technique, la parité euro contre dollar a 
cassé lundi une très importante ligne de tendance qui se 
situait à 1,2941. Cette cassure marque à notre avis le départ 
d'un nouveau trend haussier. L'euro contre dollar devrait 
continuer sa progression jusqu'à 1,3101 ou même 1,3223 
d'ici à la fin de cette semaine. Les supports se situent à 
1,2980 et 1,2900. A plus long terme, nous pensons toujours 
qu'il devrait atteindre 1,3425 d'ici à deux mois pour ensuite 
se diriger vers 1,3736 ou 1,3956 dans six mois.  
 
Le dollar contre franc suisse est de nouveau sous pression en 
ce début de semaine, l'objectif de ce mouvement baissier est 
à 1,1712 d'ici à vendredi. Les résistances sont à 1,1950 et 
1,2099. Avec un environnement macro-économique faible 
couplé avec une baisse des Bourses et des incertitudes sur le 
référendum en France, le franc suisse devrait aussi 
s'apprécier contre l'euro et tester le support à 1,5390, une 
cassure de ce support pourrait ouvrir la voie pour des 
niveaux proches de 1,5000 dans quelques semaines.  
 
En ce qui concerne la livre sterling, les chiffres économiques 
inflationnistes publiés hier nous poussent à penser à une 
possible hausse de taux en mai ou plus probablement en 
août. Nous conseillons d'acheter le câble sur des replis vers 
1,8950.  
 
Les publications économiques sont peu nombreuses pour 
cette fin de semaine. Hier, l'indice allemand ZEW pour avril 
est sorti à 20,1, alors que les économistes anticipaient un 
recul à 33, contre 36,3 en mars. Cet indice, malgré sa 
volatilité et bien qu'il soit moins important que l'IFO, note un 
recul de l'activité économique en Europe. Quant à l'indice des 
prix à la production de mars aux Etats-Unis, il a marqué une 
légère accélération de 0,7% par rapport au chiffre de 0,4% 
du mois de février.  
 
Aujourd'hui, l'indice des prix à la consommation pour mars 
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est attendu avec attention, ce chiffre américain montre l'état 
de l'inflation du pays. D'après la synthèse de prévisions 
réalisées sur le marché, l'inflation devrait être inchangée par 
rapport au chiffre de 0,4% du mois de février. Hors 
alimentation et énergie, l'indicateur est attendu en hausse de 
0,2%. 
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