I\

PMA

Medienbeobachtung AG

Chronique des changes
T e rect II "]Il o) II
JILI‘I n» .II;, ‘liw I--"ILIL L el e JL

Nicolas

h
Pa ]
1d
bl Al

l.on

Nous venons de vivre une
semaine de prise de profits sur
plusieurs fronts. La parité euro
contre franc suisse a corrigé ala
baisse suite aux clotures de posi-
tions bénéficiaires sur des cross
tels que le CAD/CHF et TFAUD/CHE,
Le pétrole a, quant a lui, baissé a
son plus bas niveau depuis deux
mois. Un phénoméne également
lié a la réalisation de gains sur
différentes positions spéculati-
ves. Jeudi passé, la parité EUR/
USD a engranggé sa plus forte
hausse sur un jour depuis plus de
trois ans. Ce rebond, de 1,199
1,2205, fut amplifi€ a la suite des
commentaires plutot haussiers
sur les taux d’intéréts européens
dela part du président de la BCE
Jean-Claude Trichet. Le marché
n'anticipe cependant pas de

hausse des taux directeurs en
Europe avant six mois. Et la
hausse de I'euro fut quelque peu
ralentie, vendredi, a la suite de la
publication (trés attendue étant
donné la situation économique
des Etats-Unis suite aux récents
ouragans) des «Non Farm Pay-
rolls» (créations d’emplois du
secteur tertiaire). Ces derniéres
sont sorties robustes. Le taux de
chémage a par contre augmenté
de 0,2% a 5,1% pour le mois de
septembre. Les métaux précieux
sont sujets a de fortes variations.
L’or, aprés avoir corrigé sous les
460 dollars 'once le mois passé,
s'est vu propulser au-dela de
478 dollars, atteignant des som-
mets jamais vus depuis jan-

vier 1988. Largent, suitea la
cassure de la résistance a

7,60 dollars 'once, est lui aussi
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en forte hausse au-dessus de
7,80 dollars.

Cette semaine risque bien
d’étre mouvementée, avec la
publication de plusieurs indica-
teurs économiques américains
qui devraient nous donner une

meilleure idée des impacts de
Katrina sur I'économie outre-At-
lantique. Le secrétaire d’Etat
américain John Snow esten
voyage en Chine et au Japon. Les
&chos de ces visites sont a suivre
et une augmentation de la vola-
tilité des monnaies asiatiques,
principalement la parité EUR/
JPY, est attendue.

Du point de vue technique, les
oscillateurs de tendance sur
I'EUR/USD nous mettaient en
garde d’'un rebond qui a effecti-
vement eu lieu suite aux com-
mentaires de Trichet. Ce rebond
est identifié comme une correc-

tion de la baisse du mois de
septembre de 1,2588 3 1,1900
plutoét que comme un change-
ment de tendance. Cette hausse
corrective ne devrait pas donc
dépasserlazone 1,2196-1,2305
et devrait laisser place a une
reprise du mouvement baissier
vers 1,1803 dans un premier
temps. Le USD/CHF, incapable de
casser la résistance 1,3050-80, est
retombé dans une phase de
correction qui devrait se termi-
ner dans lazone 1,2727-1,259.
Ensuite, il devrait reprendre sa
tendance haussiére, avec comme
premier objectif 1,3213.

L'euro orienté @ la baisse
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