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La chronique des changes
«Déclin attendu de I'euro jusqu’a 1,186-9 dollar»

Nicolas Longchamp, responsable du Trading Desk, Realtime Forex SA

L'euro a rebondi au-dessus de
1,1800 face au dollar suite aux
propos du président de la BCE,
Jean-Claude Trichet. Ce dernier a
déclaré vendredi que «le Conseil
des gouverneurs est prét a pren-
dre une décision sur les tauxn.
Cette déclaration semble
annoncer une hausse des taux
imminente attendue lors de
leur réunion du 1er décembre,
qui seraitla premiére depuis
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cinq ans, probablement de
0,25%. Certains analystes affir-
ment que si la BCE n’augmente
pas ses taux d'intérét en décem-
bre aprés de tels commentaires,
M. Trichet pourrait bien voir sa
«téte tombery, et la crédibilité
de la BCE serait mise sérieuse-
ment en doute. Le changement
de politique monétaire de la
Banque centrale européenne
pourrait donner un signal de
retournement de la parité EUR/
USD. Si des signes d’un essouffle-
ment de I'économie américaine
venaient tempérer les prévi-
sions de poursuite du reléve-
ment des taux américains, le
billet vert perdrait de son attrait
aupreés des investisseurs.

Suite au rapport sur I'infla-
tion publié mercredi par la
Banque d’Angleterre, la livre
sterling reste, elle, sous pression
a ses plus bas niveaux depuis
deux ans, en dessous de 1,7100
dollar, Elle a, en effet, révisé i la
baisse ses perspectives de crois-
sance aussi bien que d’inflation
et, bien que les perspectives de
croissance fussent trop optimis-
tes, cette révision pessimiste a
surpris plus d'un analyste.

Du point de vue technique,
I’EUR/USD a rebondi la semaine
passée depuis 1,1650 comme
attendu. Cette hausse corrective
devrait se poursuivre jusque
dans la zone 1,1860-90.

Cette résistance semble cru-

ciale pour I'évolution 3 moyen
terme car sa cassure pourrait
rapidement entrainer I'euro
vers 1,2125-1,2225. Par contre,
si cette zone résiste, I'euro peut
tester A nouveau les plus bas de
cette année d’abord 41,1650
puis, en cas de cassure, 1,1490.

Le USD/CHF s’est hissé plus
haut que prévu prés de 1,3300.
Il est actuellement dans une
phase corrective baissiére qui
devrait 'emmener vers 1,3020-
50. Cette zone devrait étre cru-
ciale pour son évolution a
moyen terme. Une cassure de
cette zone ouvre la voie jusqu’a
1,2650-1,2550. Par contre, si
cette zone tient, il peut remon-
ter et tester 1,3390.



